
Stratégie

Stratégie multi-actifs diversifiée (actions, obligations, cash, immobilier, devises, matières premières)

combinant une macro allocation « top-down » et une gestion du risque « bottom-up » conditionnée par

un budget de risque. Depuis 2019, la stratégie intègre également l’intelligence artificielle dans la

sélection des actions.

Objectifs et philosophie

L’objectif de long terme est de battre l’inflation de 5% par an sur un cycle de marché avec une volatilité 

inférieure à 8% tout en respectant un budget de risque maximum de 8% de MVaR mensuel. L’objectif 

de court terme est de préserver le capital sur 12 mois glissant.

Gestionnaire : Plurimi Wealth. Patrick Armstrong et Eugen Fostiak

Vainqueur de nombreuses distinctions telles que: Global 100 Awards 2019,

HFM European Performance Awards 2016, Institutional Alternative Awards 2016,

Hedge Fund Awards 2015, International Hedge Fund Awards 2014 et 2013,

Hedge Fund Manager Awards 2011 et des Financial Times pensions and

Investment provider Awards 2008.

Commentaire de gestion

Le fonds a progressé de 0,4% en février.

Les actions européennes ont été les principales contributrices à la performance ce mois. Nous avons

ajouté Tenaris et Stellantis, qui ont fortement participé à la performance du fonds. Stellantis s’est

apprécié de 12%. Le marché a récompensé le programme de rachat d'actions de 3 milliards d'euros du

groupe et sa faible valorisation. Tenaris fournit des services de manutention, de stockage et de

distribution de tuyaux aux industries du pétrole et du gaz, de l'énergie et de la mécanique. Nous avons

investi dans le titre avant la publication de ses résultats, encourageants, ce qui lui a permis de gagner

11%. Hermes s’est apprécié de 18%, ses résultats ont été les plus solides parmi ses pairs du secteur du

luxe. La consommation de base, avec Asahi et Danone a été le principal secteur détracteur. Le fonds a

profité de positions short en options de vente sur les grandes capitalisations technologiques

américaines. Nous continuerons d'ajouter des options sur les actions à des niveaux auxquels nous

sommes confortables pour les détenir. Cette stratégie légèrement haussière permet également une

discipline d’achats dans les creux des actions dont le cours viendrait à baisser.

La position du fonds sur les contrats à terme sur dividendes de l'Euro Stoxx 50 a également contribué à

la performance en février.

Les obligations ont été détractrices au cours du mois car la perspective de baisse imminente des taux

des banques centrales a continué de se dégrader en raison de la solidité des dépenses de

consommation et d'une inflation relativement stagnante. L'essentiel de notre positionnement est à

duration courte, mais les TIPS à duration longue ont baissé d'environ 3% au cours du mois.

Les risques géopolitiques restent élevés, mais l'économie mondiale s'avère toujours très résiliente. Le

contexte de l'emploi reste très solide aux États-Unis, avec une croissance des salaires supérieure à 4%,

un taux de chômage inférieur à 4% et une inflation de 3,1%. À moins d'un élément négatif qui viendrait

impacter le marché de l'emploi, nous pensons que la consommation sera le moteur de la croissance

économique.
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Données (%) Jan. Fév. Mars Avr. Mai Juin Juil. Août Sept. Oct. Nov. Déc. YTD

2024 Fonds (I EUR) 0.9 0.4 - - - - - - - - - - 1.3

IBXXEBF11 EUR -0.1 0.7 - - - - - - - - - - 0.7

2023 Fonds (I EUR) 0.4 -0.5 0.1 -0.4 0.2 0.7 1.4 0.3 -0.2 -0.3 1.9 0.9 4.7

IBXXEBF11 EUR -0.6 2.4 -1.0 0.2 0.4 0.4 0.9 -0.1 0.1 0.3 -0.7 -0.7 1.6

2022 Fonds (I EUR) -0.6 2.3 1.8 2.9 -0.4 -3.4 2.5 -0.2 -1.9 1.6 -0.2 -1.9 2.3

IBXXEBF11 EUR 1.1 1.9 3.8 2.8 -1.0 -1.2 1.2 1.2 -1.9 2.3 0.5 0.0 11.1

2021 Fonds (I EUR) -0.9 1.1 2.8 -0.1 1.4 0.3 -0.6 0.3 -0.9 1.6 0.6 2.9 8.8

IBXXEBF11 EUR 0.8 0.2 1.4 0.5 0.7 -0.1 0.6 0.4 1.4 0.5 -0.1 1.1 7.7

2020 Fonds (I EUR) 1.0 -2.1 -3.0 2.8 1.8 0.9 -2.5 2.1 -1.1 -0.6 5.6 2.6 7.5

IBXXEBF11 EUR -0.6 -0.7 -3.2 0.5 0.3 0.5 0.6 0.2 -1.2 -0.2 1.1 0.3 -2.5

2019 Fonds (I EUR) 0.0 0.4 -0.4 2.1 0.3 -0.1 -0.2 -1.2 0.9 -0.4 1.5 0.2 3.1

IBXXEBF11 EUR -0.2 -0.2 -0.6 0.4 -0.7 -0.1 0.5 -1.0 -0.2 0.3 0.2 0.5 -1.2

2018 Fonds (I EUR) 0.8 -0.2 -1.9 2.5 -3.0 -0.5 1.7 -2.5 1.2 0.3 -0.9 -0.5 -3.2

IBXXEBF11 EUR -0.1 0.0 -0.3 0.2 0.1 0.2 -0.1 -0.1 0.0 -0.4 -1.1 -0.8 -2.5

2017 Fonds (I EUR) -0.5 1.3 1.4 0.3 -1.2 -1.1 -0.3 -0.5 0.0 -0.4 -2.0 -0.3 -3.2

IBXXEBF11 EUR 0.6 -0.6 -0.6 0.2 -0.3 0.0 0.3 -0.2 0.2 -0.1 0.3 0.2 0.0

2016 Fonds (I EUR) -5.6 -2.3 3.6 0.0 2.2 -7.5 5.0 2.4 -1.0 3.6 0.4 2.6 2.6

IBXXEBF11 EUR -0.9 -1.4 0.4 0.8 -0.3 -0.8 0.1 0.3 0.4 0.3 0.4 0.9 0.1

2015 Fonds (I EUR) 2.7 4.0 0.9 -0.5 0.4 -3.8 4.2 -4.1 -1.9 6.2 1.9 -2.6 7.0

IBXXEBF11 EUR -0.1 0.9 -0.2 1.4 -0.5 0.9 -1.4 -0.8 -0.6 0.9 0.3 -1.2 -0.4
(1) IBXXEBF1 = MARKIT iBoxx EUR France & Germany Breakeven EUR Inflation Index Chiffres basés sur les VNI de fin de mois

Perf.        

3 mois

Perf. Depuis 

lancement(2)

Perf. 

annualisée
Vol. Ann. (3) Max DD(3) MVaR

mensuelle
Corrél. Beta

Fonds (I EUR) 2.3% 37.2% 3.3% 5.5% -5.0% 2.6% 0.37 0.83

IBXXEBF1 Index 0.0% 9.2% 0.9% 3.8% -5.3%

(2) 1ère VNI : 11.06.2014 – VNI au lancement : EUR 120

La performance historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future

Données mensuelles – Chiffres basés sur les VNI de fin de mois
(3)  Statistiques sur 5 ans

Février 2024
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Allocation par classe d’actifs (%) Allocation géographique (%) Allocation par devise (%) Structure du portefeuille

Long Short Brut Net Long Short Brut Net Long Short Brut Net Long Short

Actions  20.6 -1.1 21.7 19.6 Europe 81.5 0.0 81.5 81.5 USD 14.0 -7.6 21.6 6.4 Nombre de positions 80 5

Obligations 66.4 -17.9 84.3 48.6 Amérique du Nord 19.5 -9.4 28.9 10.2 EUR 82.3 0.0 82.3 82.3 Top 10 (%) 32.1 -24.4

Immobilier 0.0 0.0 0.0 0.0 Marchés Emergents 0.6 0.0 0.6 0.6 GBP 0.3 0.0 0.3 0.3

Matières premières 0.0 0.0 0.0 0.0 Autres 12.0 -16.1 28.2 -4.1 Autres 11.0 0.0 11.0 11.0 Evolution des expositions du portefeuille

Devises 6.4 -6.6 13.0 -0.2 Total  113.7 -25.5 139.2 88.2 Total 107.6 -7.6 115.3 100.0

Cash 12.5 0.0 12.5 12.5

Alternatif 7.7 0.0 7.7 7.7

Total 113.7 -25.5 139.2 88.2

Contribution par classe d’actifs (%) Contribution géographique (%) Expositions et contributions par book (%)

Long Short Net Long Short Net Poids1 1 mois 3 mois

Actions 0.6 0.1 0.7 Europe 0.0 0.0 0.0 Contrib. book Long 113.7 0.4 2.5

Obligations -0.3 0.0 -0.3 Amérique du Nord 0.2 0.1 0.3 Contrib. book Short -25.5 0.1 -0.2

Immobilier 0.0 0.0 0.0 Marchés Emergents 0.2 0.0 0.2 Total 88.2 0.4 2.3

Matières premières 0.0 0.0 0.0 Autres 0.0 0.0 0.0

Devises -0.1 0.0 -0.1 Total 0.4 0.1 0.4 Top 5 positions / Long (%) Top 5 positions / Short (%)

Alternatif 0.1 0.0 0.1 Titre Poids1 Titre Poids1

Total 0.4 0.1 0.4 SX5E DIVIDEND FUT DEC 24 4.4 JPN 10Y BOND Mar 24 -15.1

TIPS 1.5 02/15/53 3.8 USD/EUR 2024-03-15 Forward -3.6

Evolution des expositions par classe d’actifs Evolution géographique des expositions COMMERZBANK 5 1/8 01/18/30 3.1 USD/JPY 2024-03-15 Forward -2.9

LLOYDS 3.5 04/01/26 3.0 FED FUND 30DAY Mar 24 -2.8

NETHER 2 07/15/24 3.0 PLURIMI AI SHORT EQUITY -1.1

Total 17.3 Total -25.5

Top 5 Contributeurs 1 mois. 3 mois (%) Top 5 Détracteurs 1 mois. 3 mois (%)

Poids1 1 mois 3 mois Poids1 1 mois 3 mois

TENARIS SA 1.6 0.2 0.2 ASAHI GROUP HOLDINGS 1.0 -0.1 -0.1

STELLANTIS NV 1.1 0.1 0.1 TIPS 1 ½ 02/15/53 3.8 -0.1 0.2

BBVA BANCO BILBAO 1.6 0.1 0.1 USD/JPY  3/15/2024 (JPY) 2.9 -0.1 -0.1

HERMES INTERNATIONAL 0.5 0.1 0.1 DEUTSCHE BANK 4 ⅝ 1.3 -0.1 0.1

CAPGEMINI SE 1.0 0.1 0.2 TIPS 0 ⅛ 02/15/52 1.4 0.0 0.1

SX5E DIVIDEND FUT DEC 24 4.4 0.1 0.2 JPN 10Y BOND Mar 24 -15.1 0.0 -0.1

CITIGROUP INC 0.9 0.0 0.2 LAM US 01/19/24 C720 0.0 0.0 -0.1

HARTFORD FINANCIAL SVCS 0.8 0.1 0.2 AON PLC-CLASS A 0.0 0.0 -0.1

AAPL US 01/19/24 P195 0.0 0.0 -0.1

Ce document commercial ne constitue en aucun cas une recommandation d'investissement. une offre d’acheter ou de vendre des produits financiers ou de souscrire à des services de gestion ou de conseil. La performance historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et

frais perçus lors de l'émission et du rachat des parts. La référence à un indice a des propos comparatifs seulement. Aucun indice n’est mentionné dans la politique d’investissement du compartiment. Toutes les données présentées dans ce document proviennent de Plurimi Wealth et Degroof Petercam Asset Services. Les performances sont calculées en utilisant la dernière VNI

publiée du mois. Les compartiments de la SICAV PROSPER FUNDS (les "Fonds") n'ont pas été approuvés par l'Autorité Fédérale de Surveillance des Marchés Financiers (FINMA) en tant que placements collectifs étrangers ouverts à la distribution au public pour des clients privés. Par conséquent, ce document ne peut pas être mis à disposition d'investisseurs non qualifiés ou

clients privés. Toute souscription dans la SICAV ne peut être réalisée que sur la base du prospectus en vigueur, des documents d’informations clés pour l’investisseur pertinents, du dernier rapport annuel avec le rapport semi-annuel si ce dernier est plus récent, disponibles gratuitement auprès de PROSPER Professional Services SA. sur le site internet www.prosperfunds.ch.

GLOBAL MACRO

(1) Poids en fin de mois

Février 2024
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